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Analise de Conjuntura do Sector da Construcao
4° trimestre 2023

Apreciacdo Global

No 4° trimestre de 2023, a atividade da construcéo recuperou de alguma forma o ritmo de crescimento,
mas os dados relativos ao licenciamento de obras confirmam uma tendéncia para um futuro pequeno
abrandamento, restrito ao segmento dos edificios no setor privado que, alids, se tem vindo a consolidar
desde o inicio do ano.

Na verdade, o indice de producéo no sector da construgéo e obras publicas aumentou 1,17% face ao
trimestre anterior que compara com apenas 0,28% no terceiro trimestre. Esta subida ficou a dever-se,
sobretudo, ao segmento de obras de engenharia que aumentou 1,95%, enquanto o segmento da cons-
trucdo de edificios aumentou 0,62%. Em termos homologos, o indice de producdo total aumentou
5,42% e foi igualmente mais influenciado pelo segmento das obras de engenharia que apresentou uma
subida de 7,61%, enquanto 0 segmento da construgéo de edificios registou um aumento de 4,01%.

Os dados relativos ao emprego na construgdo e obras publicas vao no mesmo sentido, tendo-se regis-
tado uma taxa de variacdo homologa de 4,23% e de 0,06% em termos trimestrais, valores que compa-
ram com 5,32% e 0,37% respetivamente, observados no trimestre anterior. A variacdo média nos ulti-
mos 12 meses terminados em setembro foi de 4,9% (4,7% em setembro).

Da mesma forma e pelo terceiro trimestre consecutivo, verificou-se o crescimento homologo das ven-
das de cimento no mercado interno, que foi de 2,5% neste 4° trimestre de 2023 (6,4% no 3° trimestre).
As vendas de cimento no conjunto do ano foram mesmo as mais expressivas desde 2011.

O sentimento de confianca no sector da construcdo e obras publicas permanece, todavia, negativo,
tendo o respetivo indice registado um valor de -3,6 pontos, que compara com 0s -1,3 pontos apurados
no periodo anterior.

Mas, se 0 regresso ao crescimento da atividade da construcdo parece ser uma realidade, j& quando
falamos em termos prospetivos, temos que ter em linha de contas duas realidades distintas. Por um
lado, temos 0 mercado de promoc&o privada, cujo principal indicador sdo os nimeros do licenciamento
de edificios, por outro, temos o0 mercado da promocao publica, aferido pelo nimero e montante dos
concursos e dos contratos celebrados, abrangendo quer obras de infraestrutura (engenharia civil), quer
edificios (incluindo as habitagdes do PRR).

Como dissemos acima, do lado da promog&o privada o cenario apresenta-se menos auspicioso, com o
numero das novas licengas para obras a ndo recuperar das quedas dos Ultimos trimestres e as areas
licenciadas a sofrerem uma ligeira reducéo. De facto, apesar de, quer em termos da intensidade, quer
em termos de média dos ultimos trés anos, a diminui¢do continuar a ndo ser muito significativa, nem
preocupante, assinala-se que a variacao trimestral do nimero total de licencas foi nula (apds -8,9% no
trimestre anterior) e a variagdo média anual no trimestre terminado em dezembro de 2023 foi negativa
(-7,7%). Em termos homologos, também se registou uma diminuicao de 3,8%.
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Esta evolugdo menos favordvel do licenciamento continua a ser muito influenciada pelo segmento da
reabilitacdo que vem a perder sucessivamente expressao desde ha mais de quatro anos (com uma
pequena interrup¢do em parte do ano de 2021). Na verdade, apesar do nimero de licencas de obras
de reabilitacdo até ter registado um aumento de 11,2% face ao trimestre anterior e de 1,3% em termos
homologos, em termos de média anual no trimestre terminado em dezembro de 2023, 0 seu nimero
diminuiu 6%.

Quando o indicador € a rea de construcao licenciada o cenério € menos negativo porque, embora esta
tenha voltado a diminuir face ao trimestre anterior e em termos homologos, em termos de variagdo da
média anual a area licenciada no ultimo ano apenas caiu 1% (sobretudo por influéncia da redugéo da
area licenciada em edificios industriais, uma vez que a area licenciada em edificios ndo mercantis cres-
ceu 56,8%).
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industria e comércio, constru¢do nova e reabilitagdo, ndo incluiu as obras de promogao publica (legal-
mente dispensadas de licenciamento), as quais, no ambito do PRR, sdo particularmente significativas.
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Se nos concentrarmos no segmento da habitacdo, em particular no nimero total de fogos licenciados
em construcdes novas para habitacdo familiar, que continua a ser o grande motor do sector desde
2020, verificamos que, apesar da evolucdo trimestral ao longo do ano ter um perfil descendente, tal
como sucedeu nos dois anos anteriores, tanto a variagdo homoéloga como a variagdo média anual fo-
ram positivas, com os valores de 1,8% e 3,6%, respetivamente.
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Neste segmento, o numero de fogos licenciados em construgdes novas, contabilizados no final do ano,
aumentou inclusivamente para 31.949, que compara com os 30.247 do ano terminado em 2022. Temos
menos edificios, mas temos mais fogos, indiciando que estéo a ser promovidas obras de maior dimen-
séo.

Reforcando a ideia que o0 mercado ndo esta a contrair, antes pelo contrario, chamamos a atencdo para
0 crescimento as obras de promoc&o publica, ndo sujeitas a licenciamento. No seu conjunto o valor das
obras postas a concurso aumentou em 2023, face a 2022, cerca de 65% e 0 dos contratos celebrados
aumentou 48%, atingindo um valor proximo dos 3,7 mil milhdes de euros. Neste valor estdo incluidos
0s projetos de construcdo e reabilitacdo de habitacdes que integram o PRR.

Obras Licenciadas

No 4° trimestre de 2023, o nimero de edificios licenciados foi igual ao do trimestre anterior. Em termos
homalogos, registou uma diminui¢do de 3,8%.
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A variagdo média anual do nimero de edificios licenciados no trimestre terminado em dezembro de

2023 foi igualmente negativa (-7,7%).
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EDIFICIOS LICENCIADOS (VARIAGAO MEDIA ANUAL)
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Quando analisamos em termos de regides, podemos ver que a maior parte dos edificios licenciados,
como habitualmente, estdo localizados no Norte.
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No quarto trimestre de 2023 as regifes Norte, Centro, Oeste e vale do Tejo, Peninsula de Setubal e

Alentejo apresentaram aumentos no numero de edificios licenciados quando comparado com o trimes-
tre anterior e as restantes regides diminuiram.

Em termos homologos, o nimero de edificios licenciados nas regides Centro, Alentejo e RA Madeira
aumentaram, tendo diminuido nas restantes regides.

EDIFICIOS LICENCIADOS POR REGIOES
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No que se refere a evolucdo do licenciamento relativo as constru¢des novas para habitacéo familiar, o
quarto trimestre de 2023 registou uma descida de 2,7% quando comparado com o trimestre anterior. A
taxa de variagdo homologa foi de -4,7%, e a taxa da variagdo média anual cifrou-se em -8,9%.
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LICENCIAMENTO DE OBRAS (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Por sua vez, o nimero total de fogos licenciados em construgdes novas para habitacdo familiar no
quarto trimestre de 2023 diminuiu 4,6% face ao trimestre anterior. A variagdo homologa neste trimestre
foi, todavia, positiva fixando-se em 1,8%. A variacdo média anual também foi positiva e cifrou-se nos
5,6%.

Quando olhamos mais uma vez para os valores em termos de regides, podemos ver que a maior parte
dos fogos licenciados também estdo localizados no Norte. Ao nivel trimestral, deparamo-nos com um
aumento nas regides do Oeste e Vale do Tejo, Peninsula e Setubal, Alentejo e RA Acores ao passo
que nas restantes regides diminuiram.
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FOGOS LICENCIADOS - 42 TRIMESTRE 2023
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Em termos homdlogos, registou-se um aumento nas regides Norte, Centro e Oeste e Vale do Tejo, nas
restantes regides registou-se diminuigoes.

Obras de Reabilitacdo

O namero de licengas de obras de reabilitacdo registou um aumento de 11,2% face ao trimestre ante-
rior. Em termos homologos registou um aumento na ordem dos 1,3%. A variacdo média anual no tri-
mestre terminado em dezembro de 2023 foi negativa, apresentando um valor de -6,0%.
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LICENCAS PARA OBRAS DE REABILITACAO (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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O indice de producdo no sector da construcdo e obras publicas no quarto trimestre de 2023 aumentou
1,17% face ao trimestre anterior. Esta subida ficou a dever-se, sobretudo, ao segmento de obras de
engenharia que aumentou 1,95%, enquanto o segmento da construgdo de edificios aumentou 0,62%.

Em termos homologos, o indice de producéo total aumentou 5,42% e foi mais influenciado pelo seg-
mento das obras de engenharia que apresentou uma subida de 7,61%, enquanto 0 segmento da cons-
trugdo de edificios registou um aumento de 4,01%.
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INDICE TRIMESTRAL DE PRODUGAO NA CONSTRUGAO E OBRAS PUBLICAS

esde 1954

mTotal mConstrugdo Edificios  ® Obras Engenharia

1150 5
B

110,0 - = E
! | % E-.

: e "2 E

- E £ Hgt

1050 4 . = = BE §
. E EM i = | = B |

e mat H . m HEE HES HES -

=E ER= F . : : E BE. BE- = ER= BR= ==
1001 BRE :'.':..:'. §- BEE- EE- EE EE HE ;
= EE- EE- BE RN BE aéa - EE- BE =S

N @ EEN BRSNS NEN NES EES R W o  EEE EES alall

8 B} ERE BRT ERD BRC R E HR= EE= 5 HE= EES -
s0{BEE BE_ ERE BHEF BE- BE- © fF HEEE BE BE EE EE =
E : EE = - EE BE- &

| E BS E 2 & B E

. B OEEE EEE W % L. ! = =] ] Bl

900 | HEH B EES B P EEE ERD NG . = HE= HE= = | E g
8. BB BEC BEE EE E =E | EE == E = B E |

5 880 BT AET BEC AR BEC GG '. | BEC BE- BR EEC EE

s = == EBE- = | ; B = = ] § =

i : o o - - e E = £ = = ] -
& =& & & & & & & ®& & ' 8 & & & A

E E E E E E E E £ E E E E E E E

= = = = = = = = = = = = = = = =

~~ =~ o’ - ~ ~ m - ~ ~ ", - -~ ~ m -

Em termos de variagdo média anual observou-se uma variagdo do indice de producéo total de 4,55%,
sendo que o indice relativo a constru¢éo de edificios aumentou 3,76% e o das obras de engenharia
aumentou 5,81%.

Vendas de Cimento

No quarto trimestre de 2023 as vendas de cimento das empresas nacionais para 0 mercado interno
aumentaram, em termos homoélogos, 2,5%.

De acordo com os Inquéritos de Opinido da Comissao Europeia, o indice de confianca no sector da
construcdo e obras publicas diminuiu relativamente ao trimestre anterior, fixando-se nos -3,6 pontos.

Associagao Portuguesa dos Comerciantes de Materiais de Construcéo pag. 10



Anélise de Conjuntura > 4°.trim.2023

A H iac3
W4y ol associagao
| k £ materiais de

APCMC construgao

VENDAS DE CIMENTO E INDICADOR DE CONFIANGA NA CONSTRUGCAO

2020 2021 2022 2023

== Vendas de Cimento (mercado interno) = |ndicador de Confianga na construgdo e obras publicas

Emprego

No quarto trimestre de 2023, o emprego na construcao e obras publicas registou uma taxa de varia¢do
homdloga de 4,23% e de 0,06% em termos trimestrais, valores que comparam com 5,32% e 0,37%
respetivamente, observados no trimestre anterior.

A varia¢do média nos Ultimos 12 meses terminados em dezembro foi de 4,9% (4,7% em setembro).

Remunerag0es

No quarto trimestre de 2023, o indice de remuneragdes registou uma taxa de variagdo homdloga de
11,73%, e uma variagdo trimestral de 7,85%, valores que comparam com 12,53% e 2,70% respetiva-
mente, observados no trimestre anterior.

A variacdo média nos ultimos 12 meses terminados em dezembro 2023 foi de 12,4% (11,0% em se-
tembro).

Taxas de Juro

A taxa de juro implicita no conjunto dos contratos de crédito fixou-se, no més de dezembro de 2023, em
4,593%, que corresponde a um aumento de 0,323 pontos percentuais face a registada no més de se-

tembro.

Nos contratos para “Aquisicdo de Habitacdo”, a taxa de juro observada em dezembro 2023 foi de
4,564%, tendo também aumentado 0,317 p.p. em relagéo a taxa observada em setembro.
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