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Analise de Conjuntura do Sector da Construcao
4° trimestre 2020

Apreciacdo Global

No quarto trimestre de 2020, podemos afirmar que a atividade do setor da construcao estabilizou, apos
a recuperacdo para uma situacdo de quase normalidade observada no 3° trimestre, depois de um 2°
trimestre de menor atividade, afetado pela perturbacdo provocada pela primeira vaga da pandemia.

Na verdade, o indice de producdo trimestral no sector da construgdo e obras publicas diminuiu 1,01%
face ao trimestre anterior, 0 que € perfeitamente normal se atendermos aos efeitos negativos da sazo-
nalidade. Esta diminuicdo ficou a dever-se, sobretudo, ao segmento da construgdo de edificios que
diminuiu 1,60% enquanto o segmento das obras de engenharia diminuiu 0.06%.

Ja em termos homdlogos, o indice de producdo total diminuiu 2,47 % e foi mais influenciado pelo seg-
mento da construgdo de edificios que registou uma diminuicdo de 3,43%, do que pelo segmento das
obras de engenharia que apresentou uma diminui¢do de 1,09%. Em termos de variagdo media anual
observou-se, também, uma variagdo negativa do indice de producdo total de 3,72%, sendo que o indi-
ce relativo a construcéo de edificios diminuiu 3,76% e o das obras de engenharia 3,65%. Embora seja
verdade que o conjunto da atividade do ano de 2020 foi afetada pela pandemia, tal ndo significa que o
balanco final do ano tenha sido negativo, ja que a relacdo entre o nivel de atividade do mercado da
construcdo e o indice de producéo calculado pelo INE ndo € total e absoluta, uma vez que este ultimo
ndo inclui, nomeadamente, 0 grosso das atividades de manutencao e pequenas obras de renovacao,
bem como a autoconstrucéo e a bricolage. A evolucéo positiva das vendas de alguns produtos, nome-
adamente o cimento, confirmam esta afirmacao.

A evolucdo do nimero de licencas de obras emitidas foi ligeiramente negativa, mas os valores regista-
dos mantiveram-se em linha com os dos periodos anteriores ao perturbado 2° trimestre deste ano,
permitindo que a carteira de obras se mantenha, para ja, em niveis elevados e muito proximos dos que
se registavam antes da pandemia.

Com efeito, 0 nimero de edificios licenciados registou um decréscimo de 3,8% relativamente ao trimes-
tre anterior, que, em termos homologos, foi apenas de 1%. A taxa de variagdo média anual foi também
negativa (-3,4%), mas € importante sublinhar que este feito resulta, sobretudo, do comportamento das
licencas de reabilitagdo que continuam a diminuir e ndo foi s6 por causa da pandemia (as medidas
contra o alojamento local terdo causado sérios danos nas intencdes de investimento em reabilitacéo).

No dominio do licenciamento relativo as construgdes novas para habitacéo familiar, 0 quarto trimestre
de 2020 registou uma pequena descida relativamente ao periodo anterior, no valor de 4,1%, mas 0
numero de fogos, que é o dado mais importante para avaliacdo da &rea licenciada, apresentou uma
subida significativa de 6,4%.
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Seja como for, as variagdes homologas e de média anual dos nimeros do licenciamento de constru-
¢Oes novas para habitagdo familiar mantiveram-se positivos, em respetivamente, 4,3% e 2,4%.

A variacdo do numero de fogos licenciados depende da tipologia dos edificios sujeitos a licenciamento
e nem sempre coincide com o numero de edificios de habitagdo licenciada nem com a respetiva area
total. O nimero de fogos licenciados em edificios novos para habitacdo no Ultimo ano terminado em
dezembro de 2020 rondou os 24.800 (mais cerca de 670 que em 2019).

O numero de licengas de obras de reabilitacdo, como atras referimos, diminuiu 3,1% face ao trimestre
anterior. Em termos homologos, o decréscimo foi mais significativo, da ordem dos 7,8%. A variacdo
média anual no trimestre terminado em dezembro de 2020 apresentou um valor negativo de 11,6%.
N&o obstante a tendéncia de decréscimo no nimero de licencas para obras de reabilitacéo registada
ao longo do Gltimo ano, sobretudo pela maior dificuldade verificadas pelo investimento ligado ao turis-
mo nos centros dos grandes centros urbanos (legislacdo, pregos e pandemia), importa sublinhar que
existem ainda muitos edificios em carteira que estdo a espera de melhores oportunidades para serem
intervencionados...

Por outro lado, existe outro tipo de reabilitagdo necessaria e que representa o maior potencial de mer-
cado nos préximos anos, que reside na necessidade de intervir na modernizacdo e na melhoria da
eficiéncia energética dos edificios construidos até meados dos anos oitenta do século anterior. Para
além dos programas especificos europeus, como o Programa Renovate, que pretende triplicar, até
2030, o esforgo da renovacao urbana de forma a cumprir 0s objetivos estabelecidos para a prote¢ao do
ambiente e para a reducdo do consumo energético, parece que iremos contar, para j&, com cerca de
620 milhdes de euros de apoios no ambito do PRR, para gastar até 2025.

Assim, mesmo que a recuperacdo econdmica pos-pandemia seja lenta e dificil, a fileira da construcéo
tem tudo para permanecer confiante.
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Obras Licenciadas

No 4° trimestre de 2020, o nimero de edificios licenciados registou uma diminui¢do de 3,8% relativa-
mente ao trimestre anterior. Em termos homalogos, verificou-se também uma diminui¢éo de 1,0%.

EDIFICIOS LICENCIADOS (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Quando analisamos em termos de regides, podemos ver que a maior parte dos edificios licenciados
estdo localizados no Norte, como habitualmente.

EDIFICIOS LICENCIADOS
42 TRIMESTRE 2020

M Norte MCentro MAM Lishoa ™ Alentejo MAlgarve BMRA Acores B RA Madeira
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Ao nivel trimestral tivemos regifes que diminuiram, como foi o caso do Norte, do Centro, do Alentejo e
da RA Madeira, e outras que aumentaram, como foi 0 caso da AM Lisboa, o Algarve, e a RA Acores.

EDIFICIOS LICENCIADOS POR REGIOES
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201932 Trim. 2172 1613 872 463 299 210 89
H 2019 49 Trim. 2209 1578 925 484 283 208 98
= 202019 Trim. 2413 1645 979 420 255 220 120
202022 Trim. 2025 1331 784 403 208 202 101
= 2020392 Trim. 2314 1672 936 455 261 197 118
2020 49 Trim. 2170 1575 944 453 266 207 112

Em termos homoélogos, a maior parte das regides registaram reducdes no nimero de licenciamentos,
com excecdo da AM Lisboa e da AR Madeira.
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A variacdo média anual do numero de edificios licenciados no trimestre terminado em dezembro de
2020 foi negativa (-3,4%).

EDIFICIOS LICENCIADOS (VARIACAO MEDIA ANUAL)
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No que se refere a evolucdo do licenciamento relativo as construcdes novas para habitacéo familiar, o
dltimo trimestre de 2020 registou, igualmente, uma diminuicao de 4,4% quando comparado com o tri-
mestre anterior.

Todavia, a taxa de variacdo homéloga foi de 4,3%, e a taxa da variacdo média anual foi de 2,4%, am-
bas positivas.

LICENCIAMENTO DE OBRAS (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Por sua vez, o nimero total de fogos licenciados em construgdes novas para habitacdo familiar no
quarto trimestre de 2020 aumentou face ao trimestre anterior 6,4%. Da mesma forma, a variagdo homo-
loga neste trimestre foi positiva (7,5%), assim como a varia¢do média anual que se cifrou nos 2,7%.
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Quando olhamos mais uma vez para os valores em termos de regides, podemos ver que a maior parte
dos fogos licenciados estéo localizados no Norte. Ao nivel trimestral, com excecdo do Centro, observa-
ram-se variagdes positivas.

FOGOS LICENCIADOS
42 TRIMESTRE 2020

B Norte EMCentro MAM Lishoa M Alentejo MAlgarve BMRA Acores B RA Madeira

Em termos homologos, com excecdo do Alentejo e do Algarve, as variacdes registadas foram também
positivas.
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O namero de licencas de obras de reabilitacdo registou uma diminuicdo a nivel trimestral (-3,1%). Em
termos homologos, o decréscimo foi mais significativo, da ordem dos 7,8%. A variagdo média anual no
trimestre terminado em dezembro de 2020 apresentou um valor negativo de 11,6%, muito influenciado
pelos valores do 2° trimestre, que correspondeu ao 1° confinamento.

LICENGCAS PARA OBRAS DE REABILITACAO (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Producédo na Construcédo e Obras Publicas

O indice de producdo no sector da construcdo e obras publicas no Gltimo trimestre de 2020 diminuiu
1,01% face ao trimestre anterior. Esta diminuic&o ficou a dever-se, sobretudo, ao segmento da constru-
¢ao de edificios que diminuiu 1,60% enquanto o segmento das obras de engenharia diminuiu 0.06%.

Em termos homdlogos, o indice de produc&o total diminuiu 2,47 % e foi mais influenciado pelo segmen-

to da construcdo de edificios que registou uma diminuicdo de 3,43%, do que pelo segmento das obras
de engenharia que apresentou uma diminuicdo de 1,09%.
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iNDICE TRIMESTRAL DE PRODUGAO NA CONSTRUCAO E OBRAS PUBLICAS
(INDICE CORRIGIDO DE SAZONALIDADE)
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Em termos de variagdo média anual observou-se, também, uma varia¢do negativa do indice de produ-
cao total de 3,72%, sendo que o indice relativo a construcdo de edificios diminuiu 3,76% e o das obras
de engenharia 3,65%.
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Vendas de Cimento

No quarto trimestre de 2020 as vendas de cimento das empresas nacionais para 0 mercado interno
aumentaram, em termos homoélogos, 8,2%.

De acordo com os Inquéritos de Opinido da Comissao Europeia, o indice de confianga no sector da
construcdo e obras publicas teve uma descida relativamente ao trimestre anterior, fixando-se nos -14,1

pontos.
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No quarto trimestre de 2020, 0 emprego na construcdo e obras publicas registou uma taxa de variagao
homdloga de -0,20% e uma taxa de variacdo trimestral de 0,33%, valores que comparam com -0,52% e
1,66% respetivamente, observados no terceiro trimestre do ano.

A variacdo media nos ultimos 12 meses terminados em dezembro foi de -0,5% (-0,1% em setembro

2020).
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Remunerag0es
No quarto trimestre de 2020, o indice de remuneracdes registou uma taxa de variagdo homologa de -
0,55%, e uma variacéo trimestral de 7,26%, valores que comparam com 0,12% e 8,30% respetivamen-

te, observados no trimestre anterior.

A variacdo media nos ultimos 12 meses terminados em dezembro foi de -1,0% (0,7% setembro 2020).

Taxas de Juro

A taxa de juro implicita no conjunto dos contratos de crédito fixou-se, no més de dezembro de 2020, em
0,897%, que corresponde a uma diminui¢do de 0,069 pontos percentuais face a registada no més de
setembro 2020.

Nos contratos para “Aquisicdo de Habitacdo”, a taxa de juro observada em dezembro foi de 0,915%,

tendo diminuido 0,070 p.p. em relagéo a taxa observada em setembro
2020.

TAXA DE JURO DO CREDITO A HABITACAO
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Fonte: INE
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