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Analise de Conjuntura do Sector da Construcao
2° trimestre 2023

Apreciacdo Global

Neste 2° trimestre, a atividade da construcao prosseguiu, embora com menor intensidade, a tendéncia
de crescimento que se vinha a observar desde o inicio do ano, ap6s o ligeiro abrandamento registado
no final de 2022.

Com efeito, o indice de producéo no sector da construgdo e obras publicas no segundo trimestre de
2023 aumentou 0,28%) face ao trimestre anterior (4,9% no 1° trimestre). Esta subida ficou a dever-se,
sobretudo e uma vez mais, ao segmento de obras de engenharia que aumentou 0,58%, enquanto o
segmento da construcdo de edificios aumentou 0,13%. Em termos homologos, o indice de producéao
total aumentou 5,50% e também foi mais influenciado pelo segmento das obras de engenharia que
apresentou uma subida de 8,21%, enquanto o segmento da construcdo de edificios registou um au-
mento de 3,84%.

Os dados relativos ao emprego na construco e obras publicas apontam igualmente para o aumento do
nivel de atividade, registando uma taxa de variagdo homdloga de 2,93% e de 1,41% em termos trimes-
trais, valores que comparam com 1,33% e 2,34% respetivamente, observados no trimestre anterior. A
variacdo média nos Gltimos 12 meses terminados em junho foi de 3,9% (3.2% em marco).

No mesmo sentido e pela primeira vez apds quatro trimestres de quebras, verificou-se o crescimento
homologo das vendas de cimento no mercado interno, em 3,6% (-8,2% no 1° trimestre), acompanhada
pela melhoria significativa do indice de confian¢a no sector da construgéo e obras publicas que regis-
tando um valor positivo de 0,9 pontos, que compara com os -3,9 pontos apurados no periodo anterior.

Em sentido contrério, as novas licencas para obras voltaram a apresentar uma tendéncia de diminui-
¢ao, apods a pequena subida registada no primeiro trimestre. De facto, apesar de, quer em termos da
intensidade, quer em termos de média dos Ultimos trés anos, a reducéo nao ser ainda significativa, nem
preocupante, assinala-se que a varia¢do trimestral do nimero total de licencas foi negativa em 9,5%
(apds +13,3% no trimestre anterior) e a variacdo media anual no trimestre terminado em junho de 2023
foi igualmente negativa (-7,5%). Em termos homologos, também se registou uma diminui¢éo de 10,2%.

Esta evolugdo menos favoravel do licenciamento continua a ser muito influenciada, pelo segmento da
reabilitacdo, cuja tendéncia de perda de dindmica se continua a acentuar. Na verdade, o nimero de
licencas de obras de reabilitagdo registou uma diminuigdo de 7,7% face ao trimestre anterior, de 10,4%
em termos homologos e, em termos de média anual no trimestre terminado em junho de 2023, de
9,2%.

Este quadro menos favoravel esbate-se quando o indicador é a area de construgdo licenciada que,
embora tenha diminuido face ao trimestre anterior, no qual tinha atingido um valor recorde de 2
990 800 m, mantém, todavia, uma tendéncia de crescimento que so foi perturbada no terceiro trimestre
de 2022.
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Este indicador, ainda que integre realidades tdo diversas como habitacdo, escritorios, industria e co-
mércio, construcdo nova e reabilitacdo, dd-nos uma perspetiva mais abrangente sobre o volume de
obra licenciada no subsector dos edificios. Como se pode ver olhando para o grafico abaixo a tendén-
cia de crescimento mantem-se, apesar das oscilacdes trimestrais.
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AREAS LICENCIADAS - VARIACOES (%)
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Em particular, no que concerne ao nimero total de fogos licenciados em construgdes novas para habi-
tacdo familiar, que continua a ser o grande motor do sector desde 2020, diminuiu 14,8% face ao trimes-
tre anterior, no qual tinha sido também alcangado um valor recorde no periodo pos-crise, mas a diminu-
icdo homologa foi apenas de 3%. A variacdo média anual, mantem-se positiva e cifrou-se nos 3,8%.

FOGOS EM CONSTRUCOES NOVAS PARA HABITACAO
(VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Neste segmento, o nimero de fogos licenciados em construcdes novas, contabilizado em termos anu-
ais em junho, diminuiu ligeiramente para os 30,7 mil, mas ainda assim acima dos 29,6 mil fogos conta-
bilizados no periodo homélogo, o que sera claramente insuficiente para responder as necessidades da
procura, que alguns estimam na casa das trés centenas de milhar, baseando-se nas mais de 700 mil
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habitacdes que se encontram sobrelotadas e na continua entrada de imigrantes (50 a 70 mil por ano)
para trabalhar em Portugal, sobretudo no turismo e nos servigos e que se concentram nas cidades de
Lishoa, Porto e Braga e, também, na regido do Algarve.

Obras Licenciadas

No 2° trimestre de 2023, o nimero de edificios licenciados registou uma diminui¢do de 9,5% relativa-
mente ao trimestre anterior. Em termos homologos, também se registou uma diminui¢éo de 10,2%.

EDIFICIOS LICENCIADOS (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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A variacdo média anual do nimero de edificios licenciados no trimestre terminado em junho de 2023 foi
igualmente negativa (-7,5%).
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EDIFICIOS LICENCIADOS (VARIACAO MEDIA ANUAL)
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Quando analisamos em termos de regides, podemos ver que a maior parte dos edificios licenciados,
como habitualmente, estdo localizados no Norte.

EDIFICIOS LICENCIADOS
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No segundo trimestre de 2023 todas as regides diminuiam o numero de edificios licenciados quando
comparado com o trimestre anterior.
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Em termos homologos, houve um aumento de edificios licenciados na regido no Alentejo, as restantes
regides diminuiram.

7 000 4

6000 A

5000 4

4000 4

3000 A

2000 4

1000 A

E 202232 Trim.
= 2022 42 Trim.
=2023 102 Trim.
E 202320 Trim.

A

1

Edificios
Licenciados
5819
5517
6302
5703

I

EDIFICIOS LICENCIADOS POR REGIOES

(L
TN

1007
923
1066
900

=1 | EEEE

197

RA Acores

216
211
206
214

RA Madeira

124
109
128
124

No que se refere a evolucdo do licenciamento relativo as constru¢des novas para habitacéo familiar, o
segundo trimestre de 2023 registou uma descida de 12,1% quando comparado com o trimestre ante-
rior. A taxa de variacdo homologa foi de -11,6%, € a taxa da variagdo média anual cifrou-se em -6,8%.
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LICENCIAMENTO DE OBRAS (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Por sua vez, o nimero total de fogos licenciados em construcdes novas para habitacdo familiar segun-
do trimestre de 2023 diminuiu face ao trimestre anterior 14,8%. A variagdo homologa neste trimestre foi
igualmente negativa em 3,0%. A variacdo média anual, por sua vez, foi positiva e cifrou-se nos 3,8%.

Quando olhamos mais uma vez para os valores em termos de regides, podemos ver que a maior parte
dos fogos licenciados também estéo localizados no Norte. Ao nivel trimestral, deparamo-nos com um
aumento nas regides RA Madeira e RA Agores, enquanto nas restantes diminuiram.

FOGOS LICENCIADQOS - 22 TRIMESTRE 2023
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Em termos homdlogos, as regides AM Lisboa, RA Madeira e RA Agores aumentaram, enquanto que as
regides do Norte, Centro, Alentejo e Algarve diminuiram.
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Obras de Reabilitacdo

O nimero de licencas de obras de reabilitacdo registou uma diminuicédo de 7,7% face ao trimestre ante-
rior. Em termos homologos registou uma descida na ordem dos 10,4%. A variagdo média anual no
trimestre terminado em junho de 2023 foi também negativa, apresentando um valor de -9,2%.

LICENGAS PARA OBRAS DE REABILITAGAO (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Producgéo na Construgéo e Obras Publicas

O indice de producao no sector da construcdo e obras publicas no segundo trimestre de 2023 aumen-
tou 0,28% face ao trimestre anterior. Esta subida ficou a dever-se, sobretudo, ao segmento de obras de
engenharia que aumentou 0,58%, enquanto o segmento da construgdo de edificios aumentou 0,13%.

Em termos homologos, o indice de producdo total aumentou 5,50% e também foi mais influenciado

pelo segmento das obras de engenharia que apresentou uma subida de 8,21%, enquanto o0 segmento
da construcdo de edificios registou um aumento de 3,84%.
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INDICE TRIMESTRAL DE PRODUCAO NA CONSTRUGCAO E OBRAS PUBLICAS
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Em termos de variagdo média anual observou-se uma variagdo do indice de producéo total de 1,02%,
sendo que o indice relativo a construcdo de edificios aumentou 1,65% e o das obras de engenharia
aumentou 0,09%.

Vendas de Cimento

No segundo trimestre de 2023 as vendas de cimento das empresas nacionais para 0 mercado interno
aumentaram, em termos homoélogos, 3,6%.

De acordo com os Inquéritos de Opinido da Comissdo Europeia, o indice de confianca no sector da
construcdo e obras publicas melhorou relativamente ao trimestre anterior, fixando-se nos 0,9 pontos.
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VENDAS DE CIMENTO E INDICADOR DE CONFIANGA NA CONSTRUGAO
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Emprego

No segundo trimestre de 2023, 0 emprego na construgéo e obras publicas registou uma taxa de varia-
¢éo homdloga de 2,93% e de 1,41% em termos trimestrais, valores que comparam com 1,33% e 2,34%
respetivamente, observados no trimestre anterior.

A varia¢do média nos Ultimos 12 meses terminados em junho foi de 3,9% (3.2% em marco).

RemuneracgOes

No segundo trimestre de 2023, o indice de remuneragdes registou uma taxa de variagdo homologa de
4,27%, e uma variacdo trimestral de 8,88%, valores que comparam com -1,18% e -7,09% respetiva-
mente, observados no trimestre anterior.

A variacdo media nos ultimos 12 meses terminados em junho 2023 foi de 9,8% (8,4% em marco).

Taxas de Juro

A taxa de juro implicita no conjunto dos contratos de crédito fixou-se, no més de junho de 2023, em
3,649%, que corresponde a um aumento de 0,820 pontos percentuais face a registada no més de mar-

¢o.
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Nos contratos para “Aquisi¢cdo de Habitagdo”, a taxa de juro observada em junho 2023 foi de 3,631%,
tendo também aumentado 0,808 p.p. em relacdo a taxa observada em marco.

TAXA DE JURO DO CREDITO A HABITAGAO
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