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Analise de Conjuntura do Sector da Construcao
2° trimestre 2020

Apreciacdo Global

A atividade do setor da construgdo acusou, neste segundo trimestre de 2020, os efeitos da pandemia,
ainda que, aparentemente, de forma ligeira e, esperamos, temporaria.

Com efeito, o indice de producao trimestral no sector da construgdo e obras publicas diminuiu 6,21%
no segundo trimestre de 2020 face ao trimestre anterior. Esta diminuigdo ficou a dever-se, sobretudo,
ao segmento das obras de engenharia que diminuiu 7,14%, enquanto o segmento da construgdo de
edificios diminuiu 5,56%. Em termos homdlogos, o indice de producéo total diminuiu 8,51 % e foi mais
influenciado pelo segmento das obras de engenharia que registou uma diminui¢éo de 8,83%, do que
pelo segmento da construcdo de edificios que apresentou uma diminuicdo de 8,23%.

Em termos de variacdo média anual, nos doze meses terminados junho de 2020, observou-se uma
variacdo negativa do indice de producdo total de 1,49%, sendo que o indice relativo a construcao de
edificios diminuiu 1,46% e o das obras de engenharia 1,49%.

Estas variacOes, até a data, conhecidos que sdo 0s constrangimentos provocados pela pandemia, ndo
indiciam a existéncia de particulares dificuldades ou ameacas ou uma qualquer inversao de “ciclo”,
embora seja 6bvio que se encontra para ja prejudicada a dinamica de crescimento que se observou até
ao final do ano anterior e cuja retoma ainda é dificil de prever.

Na verdade, de acordo com o INE, o investimento em construgdo até aumentou neste trimestre. No
mesmo sentido positivo, confirmando que os trabalhos ndo pararam, as vendas de cimento das empre-
sas nacionais para o0 mercado interno no segundo trimestre de 2020 aumentaram, em termos homolo-
gos, 12,2% (que compara com variacdes homologas de 3,7%, de 10,5% e de 18,6%, respetivamente,
no 1° trimestre de 2020 e nos 4° e no 3° trimestres de 2019.

A evolucdo do numero de licencas de obras emitidas sofreu, naturalmente, uma reducao, o que tanto
se podera ter ficado a dever & perturbacéo dos servigcos publicos como a algum compasso de espera
dos promotores, perfeitamente entendivel e esperado. Nada que ndo possa ser compensado nos pro-
ximos meses, mas cuja influéncia nos trabalhos de construgéo, em todo o caso, é bastante diferida no
tempo.

Com efeito, 0 nimero de edificios licenciados registou um decréscimo de 16,0% relativamente ao tri-
mestre anterior. Em termos homologos, verificou-se também um decréscimo na ordem dos 14,7%. No
caso do licenciamento relativo as constru¢des novas para habitacdo familiar, o segundo trimestre de
2020 registou um decréscimo relativamente ao periodo anterior de 8,0%, muito mais moderado do que
0 registado no nimero total de edificios.
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Fogos em construgdes novas para habitagdo (Valores Trimestrais n2)
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O nimero total de fogos licenciados em construgdes novas para habitacéo familiar no primeiro trimestre
de 2020 também diminuiu face ao trimestre anterior 15,1%. Da mesma forma, a variagdo homdloga
neste trimestre foi também negativa (-5,7%), embora menos acentuada. J& a variagdo média anual
manteve-se positiva, beneficiando dos nimeros elevados registados nos trés trimestres anteriores (se-
tembro de 2019 a marco de 2020) e cifrou-se nos 7,9%.

A variagdo do numero de fogos licenciados estd, naturalmente, muito dependente da tipologia dos edi-
ficios sujeitos a licenciamento e nem sempre coincide com o numero de edificios de habitacéo licencia-
da nem com a respetiva area total. O nimero de fogos licenciados em edificios novos para habitacdo
no ultimo ano terminado em junho de 2020 ronda os 23.700 (menos 300 que no ano terminado em
marco).

O numero de licengas de obras de reabilitacdo sofreu, porventura, a reducdo mais acentuada, acentu-
ando a evolucdo negativa que, de forma consistente, se observa desde o 1° trimestre de 2019. Este
comportamento so reforca a ideia de que o principal motor da reabilitagdo urbana nos ultimos anos foi o
negocio do alojamento local, o qual, seja pela saturacdo do mercado, seja pelas medidas de politica
restritivas adotadas pelo estado e pelas autarquias de Lisboa e Porto, entrou em declinio, agora agra-
vado pela pandemia e pelo rude golpe infligido ao turismo. Assim, neste 2° trimestre de 2020, a varia-
¢éo do numero de licengas face ao trimestre anterior foi de -18,5%. Em termos homologos, o decrésci-
mo foi ainda mais acentuado, na ordem dos 21,6%. A variacdo media anual no trimestre terminado em
junho de 2020 apresentou um valor negativo de 7,3%.

O tempo acaba por demonstrar 0 desacerto das medidas apressadas, baseadas na ignorancia e no
populismo, que no fundo apenas procuram alijar as responsabilidades do estado na promogéo da habi-
tacdo para as classes médias e cerceiam a iniciativa privada e a cria¢do de riqueza nos dominios onde
existem oportunidades e uma procura especifica. Alguém acredita mesmo que tivesse havido investi-
mento na reabilitacdo urbana se ndo fosse a oportunidade representada pelo turismo e pela procura
externa? Julgam mesmo que teria havido reabilitacdo para oferecer habitagdo a pre¢os adequados a
capacidade econdmica das familias portuguesas de rendimentos médios?

Talvez fosse conveniente reconhecer erros e olhar, agora que as preocupacfes aumentaram de forma
dramatica, para a necessidade de estimular a economia e criar riqueza, ao invés de proibir e dificultar a
exploracdo de oportunidades. Para ja a fileira da construcdo ainda resiste e os dados apontam para a
existéncia de um stock elevado de inten¢des de construir que, se ndo houver perturbacéo (financeira
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ou de politica) sustentar&o os atuais niveis de investimento e de trabalho em construgéo nos proximos
dois anos.

Este cenério podera ser ainda reforgado, a partir do final de 2021 com novos investimentos na reabilita-
¢do urbana, na mobilidade, nas infraestruturas e no setor empresarial e equipamentos sociais, alavan-
cados pelos fundos europeus de apoio a recuperacdo econémica. E, naturalmente, pelo despertar da
atividade turistica que se espera ocorrer a partir de meados do préximo ano...

Obras Licenciadas
No 2° trimestre de 2020, o nimero de edificios licenciados registou um decréscimo de 16,0% relativa-

mente ao trimestre anterior. Em termos homologos, verificou-se também um decréscimo na ordem dos
14,7%.

EDIFICIOS LICENCIADOS (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Quando olhamos em termos de regides, podemos ver que a maior parte dos edificios licenciados estéo
localizados no Norte, como habitualmente. Ao nivel trimestral todas as regides tiveram diminuicdes,
destacando-se a AM Lisboa com -20,2%. Em termos homologos continuamos a ter quebras com des-
taque para a AM Lisboa com a maior diminui¢do (-26,7%) mas a RA Acores e a RA Madeira apresen-
tam um aumento de 5,2% e 13,8%

Associacéo Portuguesa dos Comerciantes de Materiais de Constru¢éo pag. 3



p Anélise de Conjuntura > 2°.trim.2020
¥

A N
APCMC

EDIFICIOS LICENCIADOS
22 TRIMESTRE 2020
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A variacdo média anual do nimero de edificios licenciados no trimestre terminado em junho de 2020 foi
negativa (-3,1%).

EDIFICIOS LICENCIADOS (VARIAGCAO MEDIA ANUAL)
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As areas licenciadas no 2° trimestre de 2020 diminuiram no 17,1% quando comparadas com o trimes-
tre anterior, assim como em termos homélogos (-10,1%).
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Areas Licenciadas (m2)
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No que se refere a evolucdo do licenciamento relativo as constru¢des novas para habitacdo familiar, o
segundo trimestre de 2020 registou um decréscimo de 8,0% quando comparado com o trimestre ante-
rior.

A taxa de variagdo homologa foi, também, negativa (-5,5%), embora a taxa da variagdo média anual
tenha permanecido positiva (+1,4%).

LICENCIAMENTO DE OBRAS (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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O nimero total de fogos licenciados em construgdes novas para habitacéo familiar no primeiro trimestre
de 2020 diminuiu face ao trimestre anterior 15,1%. A variacdo homologa neste trimestre foi também
negativa (-5,7%), mas a variacdo média anual manteve-se positiva e cifrou-se nos 7,9%.

Quando olhamos mais uma vez para os valores em termos de regides, podemos ver que a maior parte
dos fogos licenciados estéo localizados no Norte. Ao nivel trimestral, com excecdo do Alentejo que teve
um aumento de 5,2%, todas as regides viram diminuir o nimero de licencas, destacando-se a AR Ma-
deira com -47,6%. Em termos homologos continuamos a ter quebras na maior parte das regides com
destaque para a AM Lisboa com a maior diminui¢éo (-30,4%). O Norte, contudo, apresenta um aumen-
to de 15,9%.

FOGOS LICENCIADOS
22 TRIMESTRE 2020

B Norte MCentro MAM Lishoa M Alentejo MAlgarve BMRA Acores B RA Madeira

O numero de licencas de obras de reabilitacdo registou uma evolu¢do negativa a nivel trimestral (-
18,5%). Em termos homologos, o decréscimo foi da ordem dos 21,6%. A variacdo média anual no tri-
mestre terminado em junho de 2020 apresentou um valor negativo de 7,3%.
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LICENGCAS PARA OBRAS DE REABILITAGCAO (VALORES TRIMESTRAIS N2)
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Producédo na Construcdo e Obras Publicas

O indice de produc&o no sector da construcéo e obras publicas no segundo trimestre de 2020 diminuiu
6,21% face ao trimestre anterior. Esta diminui¢do ficou a dever-se, sobretudo, ao segmento das obras
de engenharia que diminuiu 7,14%, enquanto o segmento da construcdo de edificios diminuiu 5,56%.

Em termos homdlogos, o indice de producao total diminuiu 8,51 % e foi mais influenciado pelo segmen-
to das obras de engenharia que registou uma diminuigdo de 8,83%, do que pelo segmento da constru-
cao de edificios que apresentou uma diminuicéo de 8,23%.

Em termos de variacdo média anual observou-se uma variagao negativa do indice de producéo total de

1,49%, sendo que o indice relativo a construgdo de edificios diminuiu 1,46% e o das obras de engenha-
ria 1,49%.
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INDICE TRIMESTRAL DE PRODUGCAO NA CONSTRUGCAO E OBRAS PUBLICAS
(INDICE CORRIGIDO DE SAZONALIDADE)
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Vendas de Cimento

No segundo trimestre de 2020 as vendas de cimento das empresas nacionais para 0 mercado interno
aumentaram, em termos homoélogos, 12,2%.

De acordo com os Inquéritos de Opinido da Comissao Europeia, o indice de confianca no sector da

construcdo e obras publicas teve uma descida relativamente ao trimestre anterior, fixando-se nos -29,1
pontos.
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VENDAS DE CIMENTO E INDICADOR DE CONFIANCA NA CONSTRUCAO
(INDICADOR NO TRIMESTRE EM REFERENCIA)
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Emprego

No segundo trimestre deste ano, 0 emprego na construcao e obras publicas registou uma taxa de vari-
acdo homdloga de -2,0% e uma taxa de varia¢do trimestral de -1,99%, valores que comparam com
0,89% e -0,16% respetivamente, observados no primeiro trimestre do ano. Os valores da reducédo do
emprego no setor séo diminutos e deverdo encontrar explicacdo nas perturbacdes causadas pela pan-
demia, com suspensao de algumas obras.

A varia¢do média nos Ultimos 12 meses terminados em margo foi de 0,6% (1,8% em marco 2020).
RemuneracgOes

No segundo trimestre de 2020, o indice de remuneragdes registou uma taxa de variagdo homologa de
5,80%, e uma variacao trimestral de -0,87%, valores que comparam com 1,56% e -13,49% respetiva-
mente, observados no trimestre anterior.

A variagdo media nos Ultimos 12 meses terminados em junho foi de 2,0% (4,8% margo 2020).

Taxas de Juro

A taxa de juro implicita no conjunto dos contratos de crédito fixou-se, no més de junho de 2020, em

0,932%, que corresponde a uma diminuigdo de -0,066 pontos percentuais face a registada no més de
mar¢o 2020, apesar da pequena subida observada no ultimo més deste periodo.
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Nos contratos para “Aquisicdo de Habitagdo”, a taxa de juro observada em junho foi de 0,946%, tendo
diminuido também 0,073 p.p. em relagdo a taxa observada em margo 2020.

TAXA DE JURO DO CREDITO A HABITACAO
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