INQUERITO de CONJUNTURA
3° Trimestre de 2019

- 32,4% das empresas aumentaram as vendas face
ao trimestre anterior e 18,1% diminuiram

- A percentagem das empresas que considerou
“bom” o respetivo “nivel de atividade” atingiu os
45%

- 60% das empresas aumentaram as vendas face ao
trimestre homadlogo

- Os precos de venda apresentaram uma ligeira
tendéncia de subida

- As previsdes para o 4° trimestre de 2019 apontam
para uma reducdo do ritmo de crescimento dos ne-
gocios

APRECIACAO GLOBAL

Neste terceiro trimestre mantiveram-se as condi¢cdes
favoraveis observadas no periodo anterior, refletidas
numa evolugdo positiva das vendas confirmada por
cerca de um terco das empresas que responderam a
este inquérito. Embora a evolugdo dos negdcios tenha
ficado aquém das expetativas, o saldo das respostas
extremas (SRE) relativo a variacdo das vendas no 3°
trimestre de 2019 face ao trimestre anterior foi nova-
mente positivo, cifrando-se em +14,3%.
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Todavia, a percentagem das empresas que afirmou o
respetivo aumento face ao periodo anterior reduziu-se
ligeiramente de 43% para 32,4%, ao passo que a
percentagem das que referiram a sua diminuicdo subiu
de 11,6% para 18,1%.

A evolucdo positiva das vendas ao longo de dois tri-
mestres  consecutivos  refletiu-se, também, na

apreciacao relativa ao “nivel de atividade, verificando-
se que a percentagem total dos inquiridos que
classificaram a atividade como Boa ou Satisfatoria,
atingiu os 92,5%. O segmento armazenista, mais uma
vez, apresentou o melhor resultado, registando um
SRE de +45,4%, mas o subsetor retalhista melhorou
substancialmente, tendo evoluido de um SRE negativo
no 2° trimestre para um valor francamente positivo de
+27,7%.

VENDAS E STOCKS - 3° TRIMESTRE 2019
(SRE - saldo das respostas extremas)

-1,8 Existéncias previstas
51 Existéncias realizadas
38,3 Vendas previstas
14,3 Vendas realizadas
—?;0 26 7‘0

No dominio dos stocks, porque o indicador vendas
também ficou aquém das expetativas, registou-se, em
sentido contrario as previsées, uma percentagem maior
de empresas que referiram o seu aumento (16%), do
que as que afirmaram a reducéo (10,9%).

3° TRIMESTRE DE 2019

SRE - saldo das respostas extremas (%)
Indicadores
Sector Armazenistas Retalhistas

Vendas +14,3 +12,4 + 15,7
Existéncias +4,1 +5,2 +49
Pregos +10,1 +17,5 +5,0
Atividade + 37,5 +45,4 +27,7
Vendas homélogas + 60,0 +59,1 +61,1

Para além das variacBes trimestrais sucessivas das
vendas, os dados relativos ao indicador vendas homo-
logas permitem-nos ter uma leitura mais consistente da
evolucéo do setor no médio prazo, confirmando, neste
caso, uma vez mais, o sentido ascendente da evolucéo
do mercado dos materiais de construcdo, sobretudo no
subsector retalhista, porventura favorecido pela sazo-
nalidade e pelo aumento do rendimento disponivel das
familias.



Efetivamente, o conjunto do setor apresentou uma su-
bida no saldo das respostas extremas (+60% que com-
para com +53,6% no 2° trimestre). No segmento arma-
zenista, registou-se um SRE de +59,1% (compara com
+80% % no trimestre anterior). No segmento retalhista,
0 SRE foi ainda mais elevado (+61,1%), muito superior
ao obtido no 2° trimestre (+23,1%).

VOLUME DE VENDAS COMPARADO
COM O MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR
(SRE - saldo das respostas extremas)
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Relativamente aos precos de venda, a evolugdo do
conjunto do setor foi no sentido de uma pequena subi-
da (SRE +10,1%, que compara com +3,4% no 2° tri-
mestre de 2019).

Este comportamento é perfeitamente normal num con-
texto de crescimento dos negdécios e numa situagdo em
que nado existem agravamentos sUbitos ou dramaticos
dos fatores de custo. Nesta situacdo, as alteracdes as
tabelas de pregco tendem a concentrar-se no inicio de
cada ano. Assim, a grande maioria das empresas in-
formou a manutencé@o dos precos de venda, tendo o
subsetor retalhista apresentado um SRE de +5%, en-
quanto o subsetor armazenista registou um SRE de
+17,5%.

As respostas no sentido do aumento dos precos de
venda incidiram sobretudo nos seguintes grupos de
produtos: “Madeiras e Derivados”, “Ferragens, ferra-
mentas e metais” e “Portas metalicas, automaticas e
automatismos para portas”.

As respostas no sentido de descida, cingiram-se aos

"Perfis, caixilharias e acessorios””.
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3° TRIMESTRE DE 2019
(variacdo dos valores do SRE - saldo das respostas extremas -
face ao trimestre anterior)

Variag&o do saldo das respostas extremas em
indicadores pontos percentuais
Sector Armazenistas Retalhistas
Vendas -17.1 - 54,2 -5,4
Existéncias - 18,0 -33,2 -124
Precos +6,7 -3,0 +6,5
Atividade +1,8 -27,9 +35,1
Vendas homélogas +6,4 - 20,9 + 38,0
(sinal "-“indica pioria ou diminuigéo; sinal “+” indica melhoria ou
aumento)

A evolugéo trimestral dos diversos indicadores do setor
apresentou um comportamento globalmente favoravel,
com excecado da variagdo trimestral das vendas, o que
se pode atribuir fundamentalmente ao facto de ndo ser
sempre possivel registar em todos os trimestres au-
mentos sucessivos das vendas... E o trimestre anterior
foi particularmente bom!

VARIACAO DOS VALORES DOS SALDOS DAS RESPOSTAS
EXTREMAS FACE AO TRIMESTRE ANTERIOR
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Entretanto e apesar de se manter uma relativa estabili-
dade nas condi¢des de crédito dos fornecedores, regis-
tou-se, neste 3° trimestre, uma variacdo pequena mas
de sinal negativo (SER -5%) que, ap6és o0 aumento da
expressdo da alteracdo de condi¢cdes observada no 2°
trimestre, pode indiciar algumas mexidas nesta area.
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Ao nivel dos prazos de recebimento de clientes, o nu-
mero dos que referiram o0 seu aumentou subiu ligeira-
mente, tendo-se observado um comportamento contra-
rio ao nivel das respostas dos que informaram a sua
diminuicdo. Ainda é um pouco cedo para definir uma
tendéncia, mas uma maior atencdo a esta area parece
aconselhéavel.

PRAZOS DE RECEBIMENTO
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No que diz respeito a concorréncia intrassectorial pare-
ce nao restarem duvidas sobre a sua intensificacéo,
mais notéria no subsetor armazenista que registou uma
percentagem de respostas nesse sentido que rondou
os 37%. Este aumento da concorréncia entre as em-
presas do setor € um fenédmeno que normalmente se
encontra associado a reducdo da procura, ou ao au-
mento do numero de concorrentes ou ao aparecimento
de obras de maior dimenséo, em especial na area da
construgdo nova. Afastada a primeira causa, julgamos
que a luta por maiores quotas de mercado e a agressi-
vidade das cadeias de distribuicdo em particular nao
devem ser descartadas. A alteracédo do perfil das obras
€ uma realidade em crescendo que se acentuard, so-
bretudo, no préximo ano.
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CONCORRENCIA
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Ao mesmo tempo, o comportamento distinto entre os
dois subsetores considerados pode também significar
algum aumento da tenséo intrassectorial. Na verdade,
enquanto para as empresas armazenistas se verificou
uma nova melhoria das condi¢fes dos seus fornecedo-
res (SRE +4,6%), para as empresas retalhistas suce-
deu precisamente o contrario (SRE -16,6%).

Como referimos, a conjuntura permanece positiva com
a maioria das empresas (92,5%) a considerar que o
nivel de atividade é Bom ou Satisfatério (90,9% no
segmento armazenista e 94,4% no segmento retalhis-
ta). Entre as empresas retalhistas inquiridas registou-se
uma percentagem de apenas 5,6% de respostas que
consideraram a respetiva atividade Deficiente, contra
0s 23,1% observados no trimestre anterior, evolugéo
gue afasta, para ja, as preocupacdes que antes mani-
festdmos sobre o desempenho deste subsetor.

EVOLUCAO DO NIVEL DE ATIVIDADE
(SRE - saldo das respostas extremas)

50 A
40 +
30 4
20 ot
10 /
0 I

19T 20T 3°T 49T 19T 2o 3°T 4°T 1°T 2T 3°T
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

O recurso ao crédito bancario pelas empresas do setor
baixou muito ligeiramente face ao observado no trimes-
tre anterior de 2019 (20% das respostas contra 21,4%
no 2° trimestre). A percentagem das empresas que
recorreram ao crédito diminuiu entre as armazenistas
(22,7%, contra 26,7% no 2° trimestre de 2019), e au-
mentou entre as retalhistas que passaram de 15,4% no
trimestre anterior, para 16,7%.



Nenhuma das empresas, das que responderam ao in-
quérito, indicaram ter usado crédito para investimento.
Todas as empresas consideraram Facil o acesso ao
crédito.

Previséo para o 4° Trimestre de 2019

As previsdes para o Ultimo trimestre do ano sao clara-
mente positivas, mas com uma perspetiva bem mais
moderada do que as enunciadas para o 3° trimestre.

Tratando-se de um periodo em que os fatores de sazo-
nalidade sdo normalmente menos favoraveis, estas
expetativas parecem-nos, ainda assim, muito otimistas.
Além disso, a chuva intensa que desde meados de ou-
tubro tem afetado sobretudo a regido litoral norte do
pais ndo deixaré de ter consequéncias sobre o ritmo de
algumas obras.

PERSPETIVAS PARA O 4° TRIMESTRE DE 2019

SRE - saldo das respostas extremas (%)
Indicadores
Sector Armazenistas Retalhistas
Cart. Encomendas +23,1 +32,0 +17,0
Vendas +24,8 +33,0 +19,2
Enc. Forneced. +16,8 +17,5 +16,3
Existéncias +25 +4.2 +1,4

Todavia, 0 aumento da construcdo nova, sobretudo no
setor residencial, sustentados num crescimento susten-
tado do licenciamento deste tipo de obras que ocorre
desde 2017, est4 em processo de consolidagao e isso
€ cada vez mais notério no terreno e poderd compen-
sar parcialmente os fatores sazonais.

Vendas Previstas e Vendas Realizadas
(saldo das respostas extremas)
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Também o investimento em imobiliario, com base em
investidores estrangeiros, tem vindo a aumentar, tendo
sido batidos novos recordes no primeiro semestre do
ano. Os grandes projetos imobilidrios, centrados na
hotelaria, nos escritérios, mas que também abrangem
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sectores novos (residéncias para estudantes, residén-
cias seniores, co-living, co-working, etc.), estdo em fa-
se de arranque e, também, eles comecardo paulatina-
mente a ganhar peso na atividade da construgdo e no
consumo de materiais de construcao.

Avolumam-se, no entanto, algumas ameacas a médio
prazo, seja no dominio do empolamento dos custos da
construcdo, quer no abrandamento do crescimento do
turismo, que foi determinante para a retoma do setor (e
do crescimento econémico do pais nos ultimos anos),
quer na atuacdo governamental, penalizadora do setor
imobiliario e que tem vindo a diabolizar o alojamento
local, de uma forma que pode fazer perigar a continua-
¢&o do movimento da reabilitagdo urbana e afastar os
investidores, mesmo em areas distintas, em particular
no arrendamento tradicional, para o que era necessario
medidas que, ao contrario do que tem vindo a ocorrer,
estabelecessem a confiangca e garantissem seguranga
no investimento.



