INQUERITO de CONJUNTURA
2° Trimestre de 2020

- 76,6% das empresas aumentaram ou mantiveram
as vendas face ao trimestre anterior e 23,4% dimi-
nuiram

- A percentagem das empresas que considerou
“bom” ou “razoéavel” o respetivo “nivel de ativida-
de” foi de 58,9%

- 53,8% das empresas diminuiram as vendas face
ao segundo trimestre do ano anterior

- Os precos de venda apresentaram uma ligeira
tendéncia de subida

- menos de 15% das empresas prevé uma reducao
das vendas no 3°trimestre de 2020

APRECIACAO GLOBAL

O segundo trimestre foi marcado pelo estado de emer-
géncia e pelo periodo de contingéncia que lhe sucedeu,
representando o momento mais complicado para as
empresas do setor e que obrigou muitas delas a sus-
pender a atividade durante varios dias, a reduzir horéa-
rios e ou a rotacdo de pessoal, para além dos cons-
trangimentos sentidos na reposicdo de stocks e nas
entregas. Apesar de tudo, como nao foi objeto de en-
cerramento forgcado, tal como aconteceu com a ativida-
de de construcédo, o setor resistiu e os danos causados
pela pandemia foram, de certa forma, contidos.

Na verdade, o nimero de empresas que registaram
reducbes de vendas face ao trimestre anterior foi
mesmo inferior ao previsto, tendo o balanco das res-
postas extremas ficado pelos -2,9%, contra os -6,4%
esperados.

A evolugdo negativa das vendas pelo segundo trimes-
tre consecutivo refletiu-se, naturalmente, na apreciacao
relativa ao “nivel de atividade, verificando-se que a
percentagem total dos inquiridos que classificaram a
atividade como Boa ou Satisfatoria diminuiu, passando
de 62,2% no 1° trimestre, para 58,9% neste segundo
trimestre. O segmento armazenista voltou a apresentar
0 resultado mais negativo neste indicador, registando
um SRE de -26,1%, enquanto o subsetor retalhista fi-
cou pelos -18,7%.

VENDAS E STOCKS - 2° TRIMESTRE 2020
(SRE - saldo das respostas extremas)
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No dominio dos stocks, registou-se novamente uma
percentagem maior de empresas que referiram o seu
aumento (22,1%), do que as que afirmaram a reducéo
(9,4%), tendo este comportamento contrariado as ex-
petativas, talvez porque as preocupa¢des com o abas-
tecimento tenham levado as empresas a constituir
maiores stocks, ou, pelo contrério, a performance me-
nos boa das vendas, sobretudo no setor armazenista
(que inclui fabricantes), tenha prejudicado o escoamen-
to das mercadorias em armazém.

2° TRIMESTRE DE 2020

SRE - saldo das respostas extremas (%)
Indicadores
Sector Armazenistas Retalhistas

Vendas -29 -16,0 +73
Existéncias +12,7 +3,8 +19,6
Precos +4,9 +0,9 +8,0
Atividade -23,1 -26,1 -18,7
Vendas homélogas -41,0 -39,1 -43,7

A evolucéo trimestral dos diversos indicadores do setor
apresentou um comportamento globalmente menos
favoravel, com excecédo da variacdo trimestral das ven-
das (apesar de negativa), revelando que este segundo
trimestre tera sido globalmente pior do que o primeiro.



2° TRIMESTRE DE 2020
(variacdo dos valores do SRE - saldo das respostas extremas -
face ao trimestre anterior)

Variag&o do saldo das respostas extremas em
Indicadores pontos percentuais
Sector Armazenistas Retalhistas
Vendas +6,2 +2,9 +9,9
Existéncias +1,0 -16,4 +13,5
Precos -24,4 -17,7 - 26,3
Atividade -53 -6,9 -29
Vendas homélogas -18,8 -12,2 -27,9

(sinal "-“indica pioria ou diminuigao; sinal “+” indica melhoria ou
aumento)

Este trimestre, como ja referimos, foi o que correspon-
deu a aplicacdo do estado de emergéncia, aquele em
que a atividade econémica global do pais sofreu a mai-
or quebra, ndo sendo por isso de estranhar a evolucéo
registada. Deve dizer-se, contudo, que este trimestre
sucede aquele que é, tradicionalmente, o periodo de
menor atividade do setor e que, este ano, registou no
seu ultimo més, em marcgo, perturbagcbes adicionais
provocadas pela pandemia.

VARIAGCAO DOS VALORES DOS SALDOS DAS RESPOSTAS
EXTREMAS FACE AO TRIMESTRE ANTERIOR

HVendas M Existéncias Pregos M Actividade Vendas homélogas

Desta forma, temos que considerar que é natural que a
quebra das vendas entre o primeiro e o segundo tri-
mestre ndo tenha sido tdo negativa, devido ao efeito de
base, mas o efeito acumulado de duas quebras suces-
sivas esta la, como é particularmente evidenciado pelo
indicador das vendas homologas e o da apreciacdo do
nivel de atividade.

VENDAS

Como ja referimos, a percentagem das empresas que
afirmou o aumento das vendas face ao periodo anterior
voltou a sofrer uma ligeira redugéo de 23,9% para
20,5%, mas a percentagem das que referiram a sua
diminuicdo caiu quase dez pontos percentuais de 33%
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para 23,4%, indiciando que a sazonalidade mais favo-
ravel tera contrabalancado parcialmente os efeitos ne-
gativos da pandemia.

VENDAS
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Ja os dados relativos ao indicador vendas homologas
refletem mais explicitamente as consequéncias do es-
tado de emergéncia e das regras do confinamento, cu-
jos efeitos se somaram a evolucdo, também ela negati-
va, registada no 1° trimestre do ano.

Efetivamente, o conjunto do setor apresentou um saldo
negativo expressivo nas respostas extremas (-41%).
Em particular, no segmento armazenista, 56,5% das
empresas inquiridas registaram uma Diminuicdo das
vendas face ao 2° trimestre do ano anterior. No seg-
mento retalhista esta percentagem atingiu os 50%.

VOLUME DE VENDAS COMPARADO
COM O MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR
(SRE - saldo das respostas extremas)
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O SRE relativo as vendas homélogas foi todavia menos
desfavoravel para as empresas armazenistas (-39,1%),
do para as retalhistas (-43,7%), evidenciando um com-
portamento mais desigual no primeiro dos subsetores,
seja pela sua maior especializacao, quer pela sua ex-
posicéo as exportagBes para mercados que foram par-
ticularmente afetados, como Espanha e Franga.



PRECOS

Relativamente aos precos de venda, a regra foi a da
estabilidade (84,8% das respostas), ainda que o balan-
¢o de aumentos e descidas tenha sido favoravel aos
primeiros, reforcando a tendéncia ja observada nos
trimestres anteriores e indiciando que, na verdade, o
mercado continuou a demonstrar vitalidade. O SRE foi
de +4,9%, que compara com +29,3% no 1° trimestre de
2020 e +10,8% no 4° trimestre de 2019.

PRECOS
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Naturalmente, em face do comportamento das vendas
foi o subsetor retalhista quem apresentou um SRE
mais elevado (+8%), enquanto o subsetor armazenista
registou um SRE de +0,9%.

As respostas no sentido do aumento dos pregos de
venda incidiram mais nos seguintes grupos de produ-
tos: “Telhas, tijolos e outros produtos de barro verme-
Iho”, “Pavimentos de madeira e cortica”, Tintas, verni-
zes e colas” e “Ferro redondo para betdo armado e em
perfis para estruturas e outros”. Em sentido contrario, a
diminuicdo dos precgos so teve expressao ao nivel dos
“Isolamentos térmicos e acusticos”

CONDICOES DE CREDITO

A estabilidade nas condi¢c8es de crédito dos fornecedo-
res manteve-se como regra neste 2° trimestre, de for-
ma ainda mais vincada que nos periodos anteriores
(SRE -0,1%).

CONDICOES DE CREDITO
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Verificou-se, contudo, uma alteracdo do padrdo de
comportamento entre os dois subsetores considerados,
tendo, desta vez, as empresas retalhistas registado
uma subida da percentagem de respostas que aponta-
ram a pioria das condigbes dos seus fornecedores
(12,5%, contra 5,3% no trimestre anterior). Nas empre-
sas armazenistas sucedeu precisamente o contrario,
registando-se mesmo que uma percentagem de 4,3%
das empresas indicou a melhoria das condi¢des, contra
0 respostas no sentido da pioria.

PRAZOS DE RECEBIMENTO

Ao nivel dos prazos de recebimento de clientes, a evo-
lucdo foi, uma vez mais, desfavoravel, embora com
menos intensidade que no trimestre anterior. Nas con-
dicdes particulares deste 2° trimestre ndo se estranha a
tendéncia para alargamento dos prazos de recebimen-
to.

PRAZOS DE RECEBIMENTO
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O nimero das respostas que informaram o aumento
dos prazos de recebimento foi de 12,8%, que compara
com 31,1% no 1° trimestre do ano. Desta vez ndo hou-
ve qualquer resposta a informar a reducéo.

O subsector armazenista foi 0 mais afetado, tendo re-
gistado uma percentagem de 17,4% de respostas no
sentido do aumento dos prazos de recebimento, en-
quanto no subsector retalhista esta percentagem se
reduziu 6,3%.

CONCORRENCIA

No que diz respeito a concorréncia intrassectorial regis-
tou-se um maior niumero de respostas que denuncia-
ram o seu aumento, em particular no subsector arma-
zenista (30,4%, contra 23,1% no trimestre anterior), o
que ndo deixa de ser um pouco paradoxal.



CONCORRENCIA
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Como referimos no estudo anterior, o efeito da pande-
mia podera ter favorecido as empresas mais expostas
a concorréncia, nomeadamente das grandes superfi-
cies, favorecendo as compras de proximidade. Todavia
este racional ndo se aplica as empresas armazenistas,

mais sujeitas a pressdo de construtores e instalado-
res/aplicadores de materiais.

ATIVIDADE

Foi na apreciagdo do nivel de atividade que mais se
fizeram sentir as dificuldades acumuladas nos dois
primeiros trimestres do ano, que devem também ser
entendidas como o reflexo de alguma dececéo relati-
vamente as expetativas de continuidade do forte cres-
cimento dos neg6cios que vinha dos dois anos anterio-
res.

Assim, embora a situacao tenha permanecido positiva
para a maioria das empresas (58,9%) a considerar que
o nivel de atividade é Bom ou Satisfatério (56,6% no
segmento armazenista e 62,5% no segmento retalhis-
ta), ela degradou-se um pouco mais face ao periodo
anterior, fazendo o SRE ultrapassar os -23%.
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Assinale-se, nomeadamente, que entre as empresas
armazenistas inquiridas a percentagem de respostas
que consideraram a respetiva atividade Deficiente atin-
giu os 43,5%, valor superior ao observado no subsector
retalhista que também subiu de 31,6% no trimestre an-
terior para 37,5%. A “falta de encomendas” foi a princi-
pal causa apontada por ambos os subsectores, en-
gquanto a “pandemia” foi referida pelos retalhistas em 2°
lugar, seguida elo “ndo cumprimento de prazos de en-
trega pelos fornecedores”.

FINANCIAMENTO BANCARIO

O recurso ao crédito bancario pelas empresas do setor
aumentou significativamente tendo sido referido por
41% das respostas (31,1% no 1° trimestre), o que se
compreende face as facilidades dadas pelo Estado e &
necessidade de prevenir eventuais problemas de liqui-
dez.

A percentagem foi maior entre as empresas armazenis-
tas (43,5%) que entre as retalhistas (37,5%). Todas as
respostas referiram o financiamento corrente como
destino, com a curiosidade de 6,3% das respostas das
empresas retalhistas terem informado a utilizacdo do
crédito também para investimento.

Todas as empresas, das que responderam ao inquéri-
to, consideraram Facil o acesso ao crédito.

PREVISAO PARA O 3° TRIMESTRE DE 2020

As previsdes para o terceiro trimestre do ano traduzem,
naturalmente, uma perspetiva mais estavel, embora
prudente em face da volatilidade da situacao sanitaria e
das dividas acerca da continuidade de multiplos proje-
tos, das perturbacfes no ritmo das obras e da manu-
tencdo das encomendas.

PERSPETIVAS PARA O 3° TRIMESTRE DE 2020

EVOLUCAO DO NIVEL DE ATIVIDADE ) SRE - saldo das respostas extremas (%)
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também é verdade que sectores como o turismo, os
escritérios e o alojamento local, que constituiam alguns
dos “motores” mais fortes de crescimento da constru-



¢do nos ultimos tempos estdo a ser particularmente
afetados pela pandemia.

Vendas Previstas e Vendas Realizadas
(saldo das respostas extremas)
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Como referimos no estudo anterior, a favor, verifica-se
que a construcao de novos edificios continua a avancar
sem grandes perturbacdes, ao mesmo tempo que ar-
rancam no terreno novos empreendimentos mistos,
com hotelaria, servicos e habitacdo, com uma dimen-
sédo muito relevante.

Também estdo a arrancar novos projetos de habitacdo
de promoc¢do autarquica, que, como 0s anteriores, co-
mecaréo a ter verdadeiro impacto na venda de materi-
ais a partir do inicio do préximo ano.

Por fim, temos um recorde, em nimero e em valor, de
concursos publicos para obras, em particular na ferro-
via e ha mobilidade.

Contra, avolumam-se as perdas de rendimentos e as
dificuldades financeiras de muitas empresas e familias,
adivinhando-se mais desemprego e faléncias, com re-
flexos na procura imdveis e nos gastos com manuten-
¢ao e reabilitacéo.

A ameaca da chamada segunda vaga da pandemia e a
recuperacdo mais lenta que o previsto das economias
dos paises com quem temos maior ligacdo sdo uma
forte possibilidade que funciona como travéo ao cres-
cimento da atividade.

Por ultimo, a quase paralisia de muitos servigcos publi-
cos tem vindo a tornar ainda mais lentos 0s processos
burocraticos de autorizacdes, registos, licenciamentos,
etc., que, como sabemos, envolvem as atividades imo-
biliarias e de construcao, o que pode vir a revelar-se
um fator adicional de entrave ao arranque de novos
projetos.
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