INQUERITO de CONJUNTURA
1° Trimestre de 2019

- 31% das empresas diminuiram as vendas face ao
trimestre anterior e 23,4% aumentaram

- A percentagem das empresas que considerou
“bom” o respetivo “nivel de atividade” rondou os
40%

- 37,8% das empresas aumentou as vendas face ao
trimestre homologo

- As previsfes para o 2° trimestre de 2019 apontam
para um crescimento dos negdcios menos intenso
que nos periodos anteriores

APRECIACAO GLOBAL

O primeiro trimestre do ano revelou um sentimento
misto, com as empresas do subsetor armazenista a
apresentar uma evolucdo maioritariamente favoravel,
gue nao teve correspondéncia, antes pelo contrario,
pelas empresas retalhistas. O saldo das respostas ex-
tremas (SRE) relativo a variacdo das vendas no 1° tri-
mestre de 2019 face ao 4° trimestre do ano anterior foi,
negativo, situagdo que ja ndo se verificava desde o 4°
trimestre de 2014!
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Assim, o saldo das respostas extremas (SRE) no
indicador “vendas” cifrou-se em -6,3% (que compara
com +16,3% no trimestre anterior), com a percentagem
das empresas que afirmou o respetivo aumento face
ao periodo anterior a diminuir de 31,2% para 23,4%,
enquanto a percentagem das que referiram a sua
diminuicdo aumentou de 14,9% para 31%.

A evolugdo menos favoravel das vendas acabou por se
refletir na apreciacéo relativa ao “nivel de atividade,

verificando-se uma deterioracdo deste indicador. A
percentagem total dos inquiridos que classificaram a
atividade como Boa baixou de 65,7% para apenas
37,8%. N&o obstante, a percentagem que considerou a
respetiva atividade como Deficiente também diminuiu
dos 14,3% registados no 4° trimestre de 2018 para
10,8% neste 1° trimestre de 2019.

VENDAS E STOCKS - 1° TRIMESTRE 2019
(SRE - saldo das respostas extremas)
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No dominio dos stocks, muito provavelmente porque a
evolucdo das vendas ficou abaixo das expetativas, re-
gistou-se, também, em sentido contrario as previsdes,
uma percentagem maior de empresas que referiram o
seu aumento (27,8%), do que as que afirmaram a re-
ducéo (5,6%).

1° TRIMESTRE DE 2019

SRE - saldo das respostas extremas (%)
Indicadores
Sector Armazenistas Retalhistas

Vendas -6,3 +11,1 -15,4
Existéncias +5,4 +22,2 -15
Precos +35,9 + 33,3 + 36,9
Atividade +27,0 +25,0 + 28,6
Vendas homélogas +21,6 +25,0 +19,1

Por outro lado, os dados relativos ao indicador vendas
homadlogas permitem-nos ter uma leitura mais favoravel
da evolucdo do setor no médio prazo, confirmando o
sentido ascendente da evolu¢do do mercado dos mate-
riais de construcdo, apesar do abrandamento registado
neste inicio de ano, sobretudo no subsector retalhista,
porventura influenciado por fatores desfavoraveis de
caracter predominantemente sazonais.



Na verdade, ambos o0s subsetores apresentaram subi-
das no saldo das respostas extremas. No segmento
armazenista, registou-se um SRE de +25% (compara
com 21,1% no trimestre anterior). No segmento reta-
Ihista, 0 SRE néo foi tdo elevado (+19,1%), mas mes-
mo assim bastante superior ao obtido no dltimo trimes-
tre de 2018 (+6,3%).

VOLUME DE VENDAS COMPARADO
COM O MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR
(SRE - saldo das respostas extremas)
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Relativamente aos pre¢cos de venda, a evolugdo do
conjunto do setor foi claramente positiva, ainda que a
atualizacéo das tabelas no inicio do ano deva ser con-
siderada um procedimento normal (SRE +35,9%, que
compara com +1,9% no 4° trimestre de 2018), ainda
que a maioria das empresas/produtos tenha referido a
estabilidade. Esta tendéncia de subida dos precos pra-
ticados foi, uma vez mais, influenciada sobretudo pelo
subsetor retalhista que registou um SRE de +36,9%.
No subsetor armazenista a tendéncia foi semelhante,
mas de intensidade ligeiramente inferior (SRE de
+33,3%),

As respostas no sentido do aumento dos pregos de
venda incidiram sobretudo nos seguintes grupos de
produtos: “Ferro redondo para betdo armado e em per-
fis para estruturas”, “Artefactos de cimento”, “Produtos
de fibrocimento (chapas, depdsitos, etc.)”, “Materiais
basicos (cimento, cal, gesso, areia e brita) e “Telhas,
tijolos e outros produtos de barro vermelho e grés”.

As respostas no sentido de descida, embora minorita-
rias, cingiram-se, como ja havia sido observado no es-
tudo anterior, aos “Isolamentos térmicos e acusticos” e
as “Tintas, vernizes e colas”.
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Conjuntura
1° Trimestre 2019

1° TRIMESTRE DE 2019
(variacdo dos valores do SRE - saldo das respostas extremas -
face ao trimestre anterior)

Variag&o do saldo das respostas extremas em
Indicadores pontos percentuais
Sector Armazenistas Retalhistas
Vendas -22,6 -155 - 26,1
Existéncias -134 +2.2 -16,5
Precos +34,0 +37,3 +31,9
Atividade -24,4 -27,6 -214
Vendas homélogas +7,3 +3,9 +12,8

(sinal "-“indica pioria ou diminuigao; sinal “+” indica melhoria ou
aumento)

A evolucéo trimestral dos diversos indicadores do setor
apresentou um comportamento misto, menos favoravel
no nivel de atividade e na variacdo trimestral das ven-
das e mais favoravel nos precos e nas vendas homolo-
gas, 0 que confere com a intervencédo de fatores de
caracter sazonal.

VARIAGCAO DOS VALORES DOS SALDOS DAS RESPOSTAS
EXTREMAS FACE AO TRIMESTRE ANTERIOR
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A eventual reducdo das vendas neste periodo face ao
trimestre anterior ndo prejudica a continuidade da evo-
lucdo positiva dos negocios, conforme se confirma pela
melhoria reportada face ao mesmo periodo do ano an-
terior.

Os efeitos de uma sazonalidade desfavoravel teriam
que ter, necessariamente, consequéncias ao nivel da
apreciag8do da Atividade, sendo de sublinhar, todavia,
que a percentagem daqueles que a classificaram como
Deficiente foi de apenas 10,8%, menos que no trimes-
tre anterior (14,3%), emboras as respostas ao item Boa
tenham baixado para os 37,8% (contra 65,7% no 4°
trimestre de 2018).



Importa também referir que se continua a registar uma
relativa estabilidade, com tendéncia de melhoria, ao
nivel das condi¢cbes de crédito dos fornecedores, ao
passo que ao nivel dos prazos de recebimento de clien-
tes, o nimero dos que referiram o seu aumento mais
do que duplicou, fazendo acender alguns sinais de aler-
ta sobre o estado da liquidez no mercado.

CONDICOES DE CREDITO
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Ja na area da concorréncia intrassectorial, a situagao
esta a evoluir favoravelmente, depois do pequeno au-
mento observado nos dois trimestres anteriores.
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Como referimos, a conjuntura permanece positiva com
a maioria das empresas (89,2%) a considerar que o
nivel de atividade é Bom ou Satisfatério (87,5% no
segmento armazenista e 90,5% no segmento retalhis-
ta).

EVOLUCAO DO NIVEL DE ATIVIDADE
(SRE - saldo das respostas extremas)
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O recurso ao crédito bancario pelas empresas do setor
voltou a diminuir face ao observado nos trés trimestres
anteriores de 2018 (13,5% das respostas contra 17,1%
no 4° trimestre, 18,2% no 3° trimestre e 24,3% no 2°
trimestre). A percentagem das empresas armazenistas
gue recorreram ao crédito foi, todavia, superior a regis-
tada no trimestre anterior (25%, contra 15,8% no 4°
trimestre de 2018), ao contrario do que se observou
entre as empresas retalhistas que passaram de 18,8%
no trimestre anterior, para apenas 4,8%. S6 2,7% das
empresas, das que responderam ao inquérito, todas do
subsector armazenista, indicaram ter usado crédito pa-
ra investimento, que foi exatamente a percentagem que
classificou a sua obteng¢é@o como dificil.

Previsé@o para o 2° Trimestre de 2019

As previsfes para o trimestre seguinte sdo globalmente
positivas, apesar de algum pessimismo que se pode
inferir das respostas das empresas do subsector reta-
Ihista.

Tratando-se de um periodo em que os fatores de sazo-
nalidade sdo normalmente mais favoraveis que no an-
terior e face aos indicadores que nos chegam da ativi-
dade da construgdo, dos concursos publicos e do li-
cenciamento de obras, sé podemos atribuir estas “du-
vidas” das empresas retalhistas ao facto de terem visto
algo frustradas as suas expectativas no 1° trimestre do
ano e, eventualmente, porque o nimero de dias Uteis
neste segundo trimestre ser anormalmente reduzido
pelas festas da Pascoa e pelos feriados (e pontes) de
junho.



PERSPETIVAS PARA O 2° TRIMESTRE DE 2019

SRE - saldo das respostas extremas (%)
Indicadores
Sector Armazenistas Retalhistas
Cart. Encomendas +4,9 +24,1 -31
Vendas +9,3 +33,3 -0,8
Enc. Forneced. +3,8 +25,9 -54
Existéncias -8,7 +13,0 - 17,7

Na verdade, ja ha presenca clara das primeiras obras
de construcédo nova, de um novo ciclo que deverd am-
pliar-se progressivamente nos proximos seis meses a
um ano. Ao mesmo tempo, a atividade de reabilitagdo
urbana relacionada com as atividades turisticas e com
a habitacdo de luxo, continua muito forte e ndo param
de arrancar novos novos projetos de construcdo de
hotéis em Lisboa, no Porto e no Algarve, a par com
multiplos investimentos na area dos edificios para resi-
déncias para estudantes e para as atividades de co-
mércio e escritorios, muito centrados nas areas urba-
nas de Lisboa e Porto.

Vendas Previstas e Vendas Realizadas
(saldo das respostas extremas)
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Os dados mais recentes relativos ao licenciamento de
obras mostram a intensificag@o do ritmo de crescimen-
to do nimero de licencas concedidas, quer para obras
novas, quer de reabilitagdo, mas que tém a sua maior
expressdo ao nivel do nimero de fogos para habitacédo
em construcdes novas.

Tém-se sucedido varias medidas e iniciativas legislati-
vas no dominio do imobiliario, quer ao nivel fiscal, quer
no que concerne ao arrendamento habitacional que
poderdo pbér em causa, no futuro, a dindmica que se
tem vivido neste sector, mas para j4 ainda € cedo para
prever o0s respetivos impactos.

Aquilo que esta a acontecer e os projetos lancados fo-
ram-no a luz duma realidade de mercado especifica e
datada, quer do ponto de vista dos ativos que estavam
disponiveis, quer da procura turistica, quer da oportuni-
dade que o investimento imobiliario representava como
alternativa & rentabilizag&o das poupancas.
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Conjuntura
1° Trimestre 2019

Entretanto, os precgos subiram, a fiscalidade aumentou
e as regras apertaram. E os imoveis por reabilitar nos
centros historicos ja rareiam.

Depois desta fase, havera outras oportunidades e, no
periodo mais imediato, ha que proporcionar habitagédo
nas cidades para muitas familias que, entretanto, ai
encontraram emprego. Certamente que falta alguma
habitacao nova para aquisi¢cdo, mas ja ndo estamos téao
seguros sobre a escassez absoluta de habitacdo em
regime de arrendamento, mercado em que prevalece o
desencontro entre expetativas de precos entre quem
oferece e quem procura, mais do que a auséncia de
oferta fisica.

Existe ainda em muitos proprietarios a ilusdo de que o
seu imovel vale ouro e estdo a pedir rendas, algumas
exorbitantes e muito superiores a capacidade financei-
ra da maioria das familias, tudo porque a efetiva es-
cassez que resultou da paralisia da atividade da cons-
trucdo durante sete ou oito anos, a seguranca do ar-
rendamento foi muito posta em causa pelas alteracdes
legislativas deste governo, levando a que muitos se
retirassem do mercado,

E claro que a poeira ird assentar e isso acontecera tan-
to mais depressa quanto 0s novos empreendimentos
chegarem ao mercado e 0 governo repuser um regime
de equilibrio e confianga entre os proprietarios e inves-
tidores.
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