21 de dezembro de 2011
Sintese Econémica de Conjuntura
Novembro de 2011

Indicadores de consumo privado e de investimento acentuam reducao em outubro. Exportacoes
nominais de bens aceleram.

Os indicadores de sentimento econdémico e de confianca dos consumidores diminuiram na Area Euro (AE) e na Unido
Europeia (UE27) em novembro. No mesmo més, os precos das matérias-primas e do petroleo apresentaram variagoes
em cadeia de -1,2% e 2,2% (-8,3% e -2,5% em outubro), respetivamente.

Em Portugal, o indicador de clima econdmico agravou-se em novembro, mantendo o movimento descendente iniciado
em julho de 2010 e atingindo o minimo da série. O indicador de atividade econdmica, disponivel até outubro, prolongou
o perfil negativo observado desde setembro de 2010. O indicador de consumo privado apresentou uma reducao mais
intensa em outubro, refletindo os contributos no mesmo sentido do consumo corrente e do consumo duradouro. No
mesmo més, o indicador de FBCF registou uma diminuigdo mais expressiva, em resultado do contributo mais negativo
da componente de construcdo. Relativamente ao comércio internacional de bens, em termos nominais, as exportacoes
e importacOes registaram variagbes homdlogas de 15,2% e -0,8% em outubro (13,5% e 3,8% no més anterior),
respetivamente.

A taxa de variacdo homdloga mensal do indice de Precos no Consumidor (IPC) passou de 4,2% em outubro para 4,0%
em novembro. No mesmo més, excluindo a energia e os bens alimentares ndo transformados, esta taxa situou-se em
2,1% (2,5% no més anterior). Os pregos das componentes de bens e de servicos do IPC apresentaram crescimentos
Ijomélogos de 5,0% e 2,2% (5,4% e 2,4% em outubro), respetivamente. O diferencial entre a variagdo homologa do
Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) de Portugal e a da AE fixou-se em 0,8 p.p. em novembro, menos
0,2 p.p. que no més anterior.
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Relatorio baseado na informacao disponivel até 20 de dezembro de 2011.
Proximo relatorio sera divulgado a 18 de janeiro de 2012.

O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt > Informagdo estatistica > Publicacoes.

NOTAS

Com excegdo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e gréficos e ainda outros que também sirvam de
referéncia para a analise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homologas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses (mm3m) ou, no
caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efetivos (v.e.).

As colunas referentes a informacdo anual correspondem a mmi12m, com excecdo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre stocks em
que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre -
2009 2010 30 2010 40 2010 10 2011 20 2011 30 2011 Flai-11 | Jun-11 Jul-11 | Ago-11 | Set-11 | Out-11 | Now-11
Enquadramento externo
PIE dos paises clientes wesfvh -3.7 1.2 1.6 1.6 2.0 1.4 1.3 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. r.d. r.d.
PIE Unido Europeia wesfvh -4.2 1.8 2.3 2.1 2.4 1.7 1.4 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. r.d. r.d.
PIE Area Eurc vesfvh -4.1 1.7 2.0 2.0 2.4 1.7 1.4 n.d. n.d. n.d. n.d. [gH=N [al=N [al=N
indice de producio industrial dos paises clientes wiCs wh-rmmz2m -14.2 5.2 4.9 5.2 5.3 2.6 =.1 =.2 2.6 2.7 =.0 =.1 - -
Indicador de Sentimento Econdmico na UE itdwCs-mmz2m Fo.6 101.7 102.0 105.2 106.9 105.0 a7.a 106.0 105.0 1041 101.4 a7.a a5.0 Q3.5
Indicador de Sentimento Econdmico na AE ind/wcs-mm3m 20.7 100.9 102.3 105.7 107.4 105.7 as.8 106.2 105.7 104.6 102.= as.8 a5.1 a94.5
Carteira de encomendas na inddstria dos paises clientes srefvos-mm3m -54.0 -26.4 -21.9 -14.2 -7.3 -7.1 -13.8 -7.0 7.1 -2.6 -10. -13.8 -15.8 -17.6
Indicador de confianca dos consumidores na UE srefvos-mm3m -2z2.8 -1z.2 -1z2.2 -11.9 -1z2.68 -11.2 -16.1 -1z2.5 -11.2 -11.= -12.4 -16.1 -12.7 -z20.0
Taxa de desemprego na UE WES e 9.0 Q.7 9.6 (=N} a.5 Q.5 a.7 a.5 9.6 9.6 a.7 a.7 [==1 -
indice harmorizado de precos no consurnidor na AE wh 0.z 1.6 1.7 2.0 2.5 2.8 2.7 2.7 2.7 2.5 2.5 2.0 2.0 3.0
ind.de precos na produc3o dos paises formecedores wh-rmm3m -5.2 3.7 2.8 4.7 5.6 6.2 5.1 5.6 5.2 5.1 5.1 5.1 5.8 -
Preco do petrdlec (Brent) Euros 43.9 a0.2 60.1 &4.2 Fo.5 21.0 20.3 20.1 9.1 22.0 Fo.8 21.9 o9 217
Preco do petrdlec (Brent) wh -332.2 27.4 26.1 27.2 38.8 32.3 23.0 22.7 28.9 37.9 26.5 26.3 32.8 20.0
Atividade econdmica
PIE wh -2.9 1.4 1.3 1.0 -0.5 -1.0 -1.7 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Indicador de clima econdmico srefmm3m -1.6 -0.4 0.0 -1.1 -1.5 -2.1 -2.7 -2.0 -2.1 -2.3 -2.4 -2.7 -2.9 -3.5
Indicador de atividade econdrica rmrnzm -4.2 2.0 2.6 2.2 1.9 1.4 -0.1 1.2 1.4 0.2 0.4 -0.1 -0.4 -
indice de vol.de negdcios total wh-rmmzmm -1z.6 <. 3.3 3.9 0.4 -2.1 2.5 -1.0 -2.1 2.6 -3.0 2.5 -3.4 -
ind. de producdo da ind. transformadora wiCs-wh-rm2m -9.9 2.0 -0.2 o7 0.5 0.z -0.7 0.0 0.2 -1.0 -0.9 -0.7 -0.9 -
ind. de producdo da construc3o wCs-wh-mm3m -5.6 -=.4 -=2.2 -a.5 -5.9 -9.4 -10.7 -10.= -9.4 -10.0 -10.1 -10.7 -10.= -
fnd. wal. negocios do comércio a retalho (deflac.) wh-rmm3m -2.1 -0.2 -0.3 -1.7 -5.2 -5.0 -5.4 -5.7 -5.0 -5.1 -5.0 -5.4 -5.9 -
wendas de automdveis ligeiros de passageiros wh-mmzZm -24.5 2.2 16.0 29.1 -15.2 -24.6 -31.5 -1=2.9 -24.6 -29.6 -32.1 -31.5 -35.7 -41.8
COonsumo
Indicador de confianca dos consumidores srefmmzm -32.5 -40.2 -37.4 -50.2 -43.4 -50.7 -50.8 -50.2 -50.7 -49.1 -49.1 -50.8 -532.0 -55.0
Indicador quantitativo do consumo privado wh-rmm3m -0.5 2.0 2.3 2.0 -1.9 -2.1 -2.4 -2.4 -2.1 -2.4 -2.2 -2.4 -3.6 -
Indicador de consurmo corrente whi-rnrm3m 1.3 =.0 2.2 1.2 -0.8 -0.3 -0.8 -1.0 -0.2 -0.4 -0.2 -0.8 -1.9 -
Indicador de consurno de bens duradouros wh-rnm2rm -14.6 1z.2 2.9 2.8 -11.6 -17.7 -15.4 -15.0 -17.7 -19.2 -12.8 -16.4 -12.0 -
Ind. de vol. para o consumo de autom. lig.de passag. wh-mmZrm -25.4 1.2 17.2 29.8 -11.9 -20.9 -25.58 -15.1 -20.9 -25.6 -28.2 -25.58 -29.7 -
Investimenio
Indicador de FBCF -9.32 2.1 -2.8 -2.8 -32.9 -10.4 -1z2.1 -8.32 -10.4 -11.=2 -11.8 -1z2.1 -1z2.2 -
werndas de cirmento wh-rmm3m -15.3 -6.9 -5.1 -F.0 -5.4 -1la.1 -12.5 -12.3 -15.1 -1l5.8 -17.8 -12.5 -
wendas de vardo para betdo wh-rmmzm -16.2 -1<. -19.2 -=.2 -22.9 -1.0 -22.0 -17.4 -1.0 5.5 -20.4 -22.0 -22.9 -
Credito para compra de habitagdo vh-stocks S.1 .4 s.1 .4 =2 1.8 0.6 2.4 1.5 1.3 1.0 0.6 - -
Licencas para construcdo de habitacdes novas wh-mm32m -22.4 -7.1 -0.8 -11.7 -10.2 -26.9 -22.5 -23.7 -25.9 -22.7 -25.9 -22.5 -23.1 -
Indicador de maquinas e equipamentos -2.3 -3.0 -4.1 -3.2 -4.9 -=.4 -9.8 -=2.0 -=2.4 -9.4 -9.3 -9.8 -a9.7 -11.1
wendas de weiculos comerciais ligeiros wh-rmmzm -29.2 17.9 11.9 11.4 -1z2.5 -22.7 -32.6 -23.2 -228.7 -29.2 -31.1 -32.6 -35.9 -33.6
wendas de weiculos comerciais pesados novos wh-mm2m -40.7 6.5 -9.9 45.7 25.4 2.7 -38.6 19.9 -2.7 -29.4 -31.9 -38.6 -23.5 -37.5
Procura externa
Indicador de procura externa em walor ws wh-rmm3m -21.5 17.3 19.7 12.4 1.9 10.5 F.a 1=.8 10.5 5.9 5.2 F.a - -
Carteira de encomendas externa srefmm3m -53.5 -28.7 -17.5 -23.5 -21.3 -20.9 -18.3 -22.1 -20.9 -15.0 -19.6 -18.3 -21.5 -23.9
Exportacdes de mercadorias em walor wh-rmmzm -1=2.4 16.0 15.9 15.2 17.9 17.32 12.5 15.9 17.3 15.4 12.6 12.5 15.2 -
Importacdes de mercadorias em wvalor wh-mm2m -20.0 11.0 S.1 11.5 a.7 2.4 2.8 12.2 2.4 0.6 -.4 2.8 -0.58 -
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego (a) o a.5 10.8 10.9 11.1 12.4 12.1 12.4 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. r.d. r.d.
Ermprego (a) wh -2.8 -1.5 -1.1 -1.5 -2.8 -2.0 -2.2 n.d. n.d. n.d. n.d. [gH=N [aN=H [aN=H
Desermpregados inscritos ao longo do més wios vh-rmm3m 12.5 -5.9 -5.3 -4.6 -14.4 -1.2 9.4 -10.7 -1.2 4.9 5.3 9.4 14.7 21.4
Expectativas de desermpreao srefrmm3m 54,1 SG6.4 52.5 52.2 &60.& 53.5 54,6 a6l1.9 63.5 563.2 63.7 54,6 67.1 o7
Ofertas ao longo do més woswh-mm32m -3.3 3.9 -0.9 -14.4 -2.9 -23.6 -27.0 -23.0 -23.6 -256.7 -24.6 -27.0 -22.2 -20.0
Indicador de emprego (ICP) wh-rmm3m -4.3 -2.1 -1.7 -1.4 -1.9 -2.3 -3.2 -2.1 -2.3 -2.6 -2.8 -3.2 -3.6 -
Femuneracdes madias declaradas wios vh-rmm3m 2.6 2.0 2.4 2.4 4.2 2.7 2.6 2.2 2.7 2.4 2.8 2.6 2.2 -
Megociacdo salarial w.a. f mmnsm-p. 2.9 - 1.2 - 2.4 1.5 1.0 1.2 1.5 1.6 1.0 1.0 1.0 -
Precos e cadmbios
fndice de precos no consurmidor wh -0.2 1.4 1.9 2.4 3.7 3.7 3.2 3.8 3.4 3.2 2.9 3.6 4.2 4.0
Indicador de inflacdo subjacente wh 0.4 0.3 0.7 1.0 2.1 2.5 2.1 2.5 2.3 2.1 1.8 2.5 2.5 2.1
Indice de precos no consurnicor - bens wh -2.3 1.7 2.5 2.2 4.5 <. 2.7 4.6 2.9 2.6 2.1 4.2 5.4 5.0
indice de precos no consumidor - servicos wh 1.7 1.0 1.2 1.1 2.5 2.8 2.5 2.8 2.6 2.5 2.6 2.5 2.4 2.2
ind.de precos na producdo da inddstria transform. wh-rmmz2rm -5.6 2.5 2.6 4.3 6.4 6.0 5.6 6.5 6.0 5.7 5.6 5.6 S.4 5.3
frdice cambial efetiva para Portugal wh 0.4 -1.7 -2.3 -2.1 -1.2 0.2 0.6 0.8 1.4 0.8 0.8 0.4 -0.5 -
Cambio eurofLUISD wh -5.0 -4.7 -9.7 -2.1 -1.2 1=2.=2 9.4 14.2 17.2 11.7 11.2 5.4 -1.4 -0.2
Cirnbio LUSDfeuro LISD 1.393 1.327 1.291 1.3299 1.267 1.439 1.413 1.435 1.439 1.426 1.434 1.377 1.371 1.356
Carnbio eurofIPY wh -13.6 -10.7 -17.32 -15.5 -10.4 0.4 -0.9 0.6 4.3 1.4 0.4 -4.1 -7.6 -5.8
(a) A partir do 10 trimestre de 2011 houve uma alteracdo do questionario e do método de recolha do Inquérito ao Emprego.
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